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Forvaltningen av
Statens pensjonsfond utland

NBIM Norges Bank Investment Management



Fondets markedsverdi

Milliarder kroner
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Endring | markedsverdi

Milliarder kroner

== Avkastning

600 1 wm Kronekurs 7 600
500 mm Tilforsel 1 500
400 + -4 400
300 + 300
200 ¢ 200
100 + 100
0 0
100 + -100
-200 + -200
-300 + -+ -300
2400 L - =400

3.kv.2009 4.kv.2009 1.kv.2010 2.kv.2010
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Nokkeltall

Markedsverdi (milliarder kroner)

Markedsverdien av aksjeinvesteringene
Markedsverdien av renteinvesteringene

Markedsverdien av fondet

Tilforsel | kvartalet
Avkastning | kvartalet

Endring som falge av svinginger i NOK-kursen

Verdiutvikling siden oppstart (milliarder kroner)
Samlet brutto tilfarsel

Samlede forvaltningskostnader

Samlet avkastning

Kronekursjustering

30.6.2010

1 664
1123
2792

35

-155
149

2379

31.3.2010

1730
1 033
2 763

19
103

2 343
14
586
-152




Markedsutvikling:

NBIM Norges Bank Investment Management



Utvikling | premier pa kredittforsikring

Statsgjeld. Basispunkter

1200 r _ - 1200
Italia
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Hell
1000 | Spanis 1 1000
Portugal
— |rland
800 r -4 800
600 -4 600
400 400
200 200
0 0

des. 06 jun. 07 des. 07 jun. 08 des. 08 jun. 09 des. 09 jun. 10

Kilde: Bloomberg
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Rente pa toars statsobligasjoner

Prosent
6.00 -~ - 6.00
—USA
—Tyskland
5.00 | —Japan -+ 5.00
—Storbritannia
4.00 -4 4.00
3.00 4 3.00
2.00 + ‘ 4 2.00
A - 2
AY y}\\vm, A
L O\ 4
1.00 A ~ 100
\
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Kilde: Bloomberg
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Kursutvikling 1 aksjemarkedene
Malt i USD. Indeksert (1.1.2010 = 100)

120 —— FTSE All-\World (Globalt: -12,7 %) 1 120
= S&P 500 (USA:-11,9%)
Stoxx Europe 600 (Europa: -16,4 %)
110 —— MSCI Asia Pacific (Asia: -9,8%) 1 110
100 = 100
90 4 90
80 F ~ 80
70 1 1 1 1 1 70

jan. 10 feb. 10 mar. 10 apr. 10 mai. 10 jun. 10 jul. 10 aug. 10

Kilde: Bloomberg

NBIM Norges Bank Investment Management




Kursutvikling I utvalgte naeringssektorer
Malt i USD. Indeksert (1.1.2010 = 100)

120 5 ——OQlje og gass (2.kv.2010: -14,9 %) [ 120

— Telekommunikasjon (2.kv.2010: -7,0%)
= Forbruksvarer (2.kv.2010: -7.3%)

——Bank og finans (2.kv.2010: -13,7 %)
110 - - 110

100 - \/ - 100

90 - ,f\ - 90
80 T T T T T T 80
jan. 10 feb. 10 mar. 10 apr. 10 mai. 10 jun. 10 jul. 10 aug. 10

Kilde: FTSE
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BP's aksjekursutvikling og portefsljeandel

Pence og prosent

700 r - 1,40 %
0 ) A M 11,20 %
600 | V

4 1,00 %
550 |
500 F -1 0,80 %
420+ 1 0,60 %
400 F

-1 0,40 %
350 | Aksjekurs (GBp, venstre akse)
300 | Andel referanseportefsljen (prosent, hayre akse) 4 0,20 %
250 : : : : : : 0,00 %

jan. 09 apr. 09 jul. 09 okt. 09 jan. 10 apr. 10  jul. 10

Kilde: Bloomberg, NBIM
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Jkt uro | markedene

Aksjemarkedet (VIX-indeks) og rentemarkedet (iTraxx-indeks)

50 r . 1 90
2 —— iTraxx Europe (venstre akse, basispunkter)
—— VIX (hayre akse, prosent) 4 80
200 r 1 70
I
| 4 60
150 l
4 50
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100 F | |
| ‘ N N 30
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Kilde: CBOE, Markit
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Forvaltningen:

NBIM Norges Bank Investment Management



Fondets avkastning

Prosent

15 r mm Kvartalsvis avkastning

—— Annualisert avkastning siden oppstart

Avkastning 2. kv. 2010: 5,4 %

Arlig siden oppstart: 4,3 %
a5 L T
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Fondets meravkastning

Prosentpoeng
2,5 r . 4 2,5
mm Kvartalsvis meravkastning

2 r Annualisert meravkastning siden oppstart 1 2

1,5 4 1,5
1 F ~4 1

0,5 — 4 0,5
0 0

05 t 4 -0,5
-1 -4 -1

Meravkastning 2. kv. 2010: 0,00 %

1o T Arlig siden oppstart: 0,27 % IBRE

-2 Lt - -2
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Absolutt volatilitet

Prosent og milliarder kroner

30 r
—— Risiko (prosent, venstre akse)

05 L T Risiko (kroner, hayre akse)
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Elerskapsutovelse:
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Klimaendring - statusrapport 2009

Sector Compliance Report
2009

Compliance with Expectations
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Klimaendring - statusrapport 2009

= QGenerelt lav grad av overensstemmelse med vare
forventninger

= Selskapenes score varierer mellom de ulike
maleindikatorene:

=  kun 9% av selskapene vurderer risiko | leverandarkjeden
= 38% publiserer data om klimagassutslipp

= kun 18% integrerer risiko forbundet med klimaendring i
selskapets strategiske planlegging

= NBIM har fulgt opp ved a sende brev til 403 selskaper
hvor vi inviterer til dialog for a forbedre selskapenes
rapportering og handtering av disse spgrsmal




Eiendom:;
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Fast elendom

= Mandat fra 1. mars

= Vurderte i 2. kvartal aktuelle eilendommer | Europa,
spesielt Storbritannia

= Radgivende utvalg for NBIMs eiendomsinvesteringer

= To eksterne medlemmer

= Andrew Strang: 35 ars erfaring fra eiendomsmarkedet
(seerlig UK), senest som Chairman i Threadneedle Property
Investments

= Mark Burton: 40 ars erfaring fra eiendomsmarkedet globalt,
senest som Chief Investment Officer, Real Estate, for Abu
Dhabi Investment Council




Hovedpunkter Statens pensjonsfond utland

= Markedsverdien opp 29 milliarder til 2 792 milliarder kroner

= Avkastning pa -b5,4 prosent | andre kvartal
= Aksjeinvesteringene: -9,2 prosent
= Renteinvesteringene: 1,0 prosent

= Fondets avkastning pa niva med referanseportefoljen

= Fondet fikk tilfert 35 milliarder kroner i nye midler — det meste
gikk til kjgp av rentepapirer

= Aksjeandel 59,6 prosent ved utgangen av kvartalet
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