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Eiendomsinvesteringer

Renteinvesteringer

Aksjeinvesteringer

Markedsverdi på 7 952 milliarder 
Milliarder kroner. Per 30.09.2017
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Verdi Prosentandel 
fondet

Aksjeinvesteringer 5 242 65,9
Renteinvesteringer 2 511 31,6
Unoterte 
eiendomsinvesteringer

199 2,5

Kilde: Norges Bank Investment Management
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Tirsdag 19. september 2017 klokken 02:01 norsk tid:

$ 1 000 000 000 000



Uttak fra fondet
Milliarder kroner
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Gjennomsnittlig
kvartalsvis tilførsel siste
10 år

Kilde: Norges Bank Investment Management
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Kvartalsvis endring i markedsverdien
Milliarder kroner
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3. kv. 2017
Avkastning 192
Uttak -10

Kilde: Norges Bank Investment Management
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Valuta reduserte markedsverdien
Milliarder kroner
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3. kv. 2017
Avkastning 192
Uttak -10
Kronekurs -250
Totalt -68

Kilde: Norges Bank Investment Management



Positiv avkastning på 3,2 prosent
Målt i fondets valutakurv. Periodeavkastning per kvartal. 
Prosent
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Positiv avkastning i alle aktivaklasser
Målt i fondets valutakurv. 
Prosent
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Eiendom3. kv. 2017
Aksjer 4,3 %
Renter 0,8 %
Unotert eiendom 2,7 %
Fondet 3,2 %
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Fondets relative avkastning
Prosentpoeng

9Aksje- og renteinvesteringene frem til og med 2016.
Kilde: Norges Bank Investment Management



Verdiutvikling siden 1996

30.09.2017 30.06.2017

Samlet tilførsel av kapital 3 351 3 360

Samlet avkastning 3 814 3 622

Samlet forvaltningsgodtgjøring -38 -37

Endring som følge av svingninger i 
kronekursen 826 1 076

Fondets markedsverdi 7 952 8 020

Milliarder kroner

10Kilde: Norges Bank Investment Management



Historiske nøkkeltall

Siden 1.1.1998 Siste 10 år 

Fondets avkastning 5,98 5,73

Årlig prisvekst 1,76 1,73

Årlige forvaltningskostnader 0,09 0,08

Årlig netto realavkastning 4,06 3,85

Målt i fondets valutakurv. Annualisert. 
Prosent

11Kilde: Norges Bank Investment Management
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(globalt)

Stoxx Europe 600
(Europa)

MSCI Asia Pacific
(Asia)
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Aksjemarkedenes utvikling
Målt i USD (Stoxx i EUR). Indeksert totalavkastning (31.12.2016 = 100)

12Kilde: Bloomberg

FTSE 
Global All 

Cap

S&P 500 Stoxx
Europe 

600

MSCI 
Asia 

Pacific

3. kv. 2017 5,3 % 4,5 % 2,7 % 5,2 %

Hittil i år 17,4 % 14,2 % 10,5 % 21,9 %
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Teknologi Industri Materialer Konsumtjenester Olje og gass
3. kv. 2017 7,8 % 6,4 % 10,0 % 2,0 % 9,5 %
Hittil i år 27,9 % 21,5 % 21,3 % 12,3 % -0,4 %

Kilde: FTSE
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Kursutvikling for obligasjoner
Målt i lokal valuta. Indeksert totalavkastning (31.12.2016 = 100)

14Kilde: Bloomberg Barclays Indices

Dollar Euro Pund Yen
3. kv. 2017 0,9 % 0,7 % -0,3 % 0,1 %
Hittil i år 3,3 % 0,1 % 0,5 % -0,2 %
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Kursutvikling for ulike typer obligasjoner
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15Kilde: Bloomberg Barclays Indices

Stats-
obligasjoner

Statsrelaterte 
obligasjoner

Realrente-
obligasjoner

Selskaps-
obligasjoner

Pantesikrede 
obligasjoner

3. kv. 2017 1,6 % 2,3 % 2,2 % 2,2 % 1,4 %
Hittil i år 6,1 % 7,7 % 5,7 % 7,5 % 3,9 %



Nye eiendomskjøp

16

Tredje kvartal 2017. Unotert eiendom
KJØP

Beliggenhet Kjøpesum Andel
Washington, D.C.: 
• 900 16th Street
• 1101 New York Avenue NW

0,6 milliarder kroner
1,6 milliarder kroner

49%

Berlin: Axel-Springer-Str. og Zimmerstr. 4,0 milliarder kroner 100%

Paris: 6-8 Boulevard Haussmann 4,3 milliarder kroner 100%

New York: 375 Hudson Street 1,8 milliarder kroner 48%

London: 20 Air Street 1,1 milliard kroner 25%

Totalt i kvartalet 13,4 milliarder kroner -



Nye investeringsdirektører
Fra 1. september 2017

Investeringsdirektør for USA
Per Løken

Investeringsdirektør for Europa
Romain Veber



Eierskapsutøvelsen
Tredje kvartal 2017
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 Vi deltok i en rekke høringer om standarder og prinsipper 

 Vi sendte brev om vårt nye forventningsdokument om skatt og åpenhet til de 
500 største selskapene i porteføljen

 Vi stemte ved 1 277 generalforsamlinger og på 10 462 agendapunkter i 
tredje kvartal 



Hovedpunkter

 Avkastningen var 3,2 prosent i tredje kvartal 2017

 Markedsverdien av fondet falt med 68 milliarder kroner til 7 952 milliarder kroner

 Ved utgangen av kvartalet var aktivafordelingen
• Aksjeinvesteringer 65,9 prosent
• Renteinvesteringer 31,6 prosent
• Unoterte eiendomsinvesteringer 2,5 prosent

 Fondets avkastning var 0,1 prosentpoeng høyere enn avkastningen på 
referanseindeksen
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