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God avkastning i aksjemarkedet
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Sterk avkastning for teknologi
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Sterk avkastning for miljgindekser
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Sterk avkastning for kinesiske aksjer
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Avkastning pa fondets aksjeinvesteringer
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Avkastning pa fondets aksjeinvesteringer
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Fortsatt nedgang i obligasjonsrenter
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Avkastning pa obligasjoner fordelt pa sektor
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Eiendomsmarkeder
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Negativ avkastning pa eiendom

Malt i fondets valutakurv. Prosent.

12 L
14 L

16 L -14,9
Samlet avkastning eiendom Unotert eiendom Notert eiendom

11



Hovedpunkter 2020

= Avkastningen var 10,9 prosent i 2020

= Aksjer 12,1 prosent
= Unotert eiendom -0,1 prosent
= Renter 7,5 prosent

" Fondets avkastning var 1'070 milliarder kroner

= Fondets avkastning var 0,27 prosentpoeng hagyere enn avkastningen pa
referanseindeksen

= Markedsverdien av fondet steg til 10 914 milliarder kroner

* Ved utgangen av aret var aktivafordelingen
= Aksjer 72,8 prosent
= Unotert eiendom 2,5 prosent
= Renter 24,7 prosent



10 914 milliarder kroner i fondet
Markedsverdi per 31.12.2020. Milliarder kroner.
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Topp 10 enkeltbhidrag til absolutt avkastning

Milliarder kroner.
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6 427 milliarder kroner i avkastning
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Fondets realavkastning

Siste 10 ar
Fondets avkastning 10,86 7,95
Arlig prisvekst 0,59 1,54
Arlige forvaltningskostnader 0,05 0,06
Arlig netto realavkastning 10,16 6,25

Siden 1.1.1998
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Positiv relativ avkastning

Fondets arlige relative avkastning. Prosentpoeng.
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Lave interne forvaltningskostnader
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Kostnader

2020 2019

Personalkostnader 1408 1448
Andre interne kostnader 1 887 1 962
Kostnader til eksternforvaltning 2010 902
Forvaltningsgodtgjering 5305 4312
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Investeringsstrategier 2020

Aksje- Rente- Eiendoms-
forvaltningen forvaltningen  forvaltningen Allokering

Allokering -3 -1 -64 1 -67
Intern referanseportefalje -24 -1 1 -24
Eiendom -64 -64
Unotert eiendom -25 -25
Notert eiendom -39 -39
Miljgrelaterte mandater 20 0 20
Allokeringsbeslutninger 0 1 0 1
Verdipapirseleksjon 59 12 71
Intern verdipapirseleksjon 37 12 49
Ekstern verdipapirseleksjon 22 22
Markedseksponering 12 11 0 23
Posisjonering 7 10 0 17
Utlan av verdipapirer 3 1 4
Totalt 68 22 -64 1 27
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Investeringsstrategier siden 2013

Aksje- Rente- Eiendoms-
forvaltningen forvaltningen forvaltningen Allokering

Allokering -5 -8 -7 2 -17
Intern referanseportefolje -5 -8 0 -12
Eiendom -7 -7
Unotert eiendom -2 -2
Notert eiendom -5 -5
Miljgrelaterte mandater 4 0 4
Allokeringsbeslutninger -4 0 0 2 -2
Verdipapirseleksjon 17 2 18
Intern verdipapirseleksjon 6 2 8
Ekstern verdipapirseleksjon 11 11
Markedseksponering 10 8 0 18
Posisjonering 7 7 0 14
Utlan av verdipapirer 5 1 6
Totalt 22 2 -7 3 20
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