
Statens 
pensjonsfond 
utland
Avkastningen i 2020
Pressekonferanse 28. januar 2021



2

-40

-30

-20

-10

0

10

20

-40

-30

-20

-10

0

10

20

jan.20 apr.20 jul.20 okt.20

God avkastning i aksjemarkedet
FTSE Global All Cap. Dollar. Prosent.



Sterk avkastning for teknologi 

Materialer
Konsumvarer

Konsumtjenester
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Helse
Industri
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FTSE Global All Cap. Dollar. Prosent.



FTSE Global All Cap

FTSE Environmental 
Opportunities 100
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Sterk avkastning for miljøindekser
FTSE. Dollar. Prosent.
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FTSE China A50

FTSE Global All Cap
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Sterk avkastning for kinesiske aksjer
FTSE. Dollar. Prosent.
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Avkastning på fondets aksjeinvesteringer
Fordelt på sektor. FTSE bransjeklassifisering. Milliarder kroner.
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Avkastning på fondets aksjeinvesteringer
Fordelt på utvalgte land. Milliarder kroner.
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Fortsatt nedgang i obligasjonsrenter
Referanseindeksen. Prosentpoeng.



Statsobligasjoner
Selskapsobligasjoner
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Avkastning på obligasjoner fordelt på sektor 
Dollar. Prosent.



Noterte eiendomsmarkeder og SP500. EPRA-indekser. Dollar. Prosent.  
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Negativ avkastning på eiendom 
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Hovedpunkter 2020

 Avkastningen var 10,9 prosent i 2020
 Aksjer 12,1 prosent
 Unotert eiendom -0,1 prosent
 Renter 7,5 prosent

 Fondets avkastning var 1 070 milliarder kroner

 Fondets avkastning var 0,27 prosentpoeng høyere enn avkastningen på 
referanseindeksen

 Markedsverdien av fondet steg til 10 914 milliarder kroner

 Ved utgangen av året var aktivafordelingen
 Aksjer 72,8 prosent
 Unotert eiendom 2,5 prosent
 Renter 24,7 prosent
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10 914 milliarder kroner i fondet
Markedsverdi per 31.12.2020. Milliarder kroner.

1313

10 914
Verdi Prosentandel

Aksjeinvesteringer 7 945 72,8
Unoterte eiendomsinvesteringer 273 2,5
Renteinvesteringer 2 695 24,7
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Endring i markedsverdi 
Milliarder kroner.

*Uttak inkluderer forvaltningskostnader
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6 427 milliarder kroner i avkastning 
Per 31.12.2020. Milliarder kroner.
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Nøkkeltall målt i valutakurven. Annualisert. Prosent.
Fondets realavkastning

2020 Siste 10 år Siden 1.1.1998

Fondets avkastning 10,86 7,95 6,29

Årlig prisvekst 0,59 1,54 1,72

Årlige forvaltningskostnader 0,05 0,06 0,08

Årlig netto realavkastning 10,16 6,25 4,42
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Positiv relativ avkastning
Fondets årlige relative avkastning. Prosentpoeng.
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Lave interne forvaltningskostnader
Forvaltningskostnader. Basispunkter.



Kostnader
Millioner kroner. 
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2020 2019

Personalkostnader 1 408 1 448

Andre interne kostnader 1 887 1 962

Kostnader til eksternforvaltning 2 010 902

Forvaltningsgodtgjøring 5 305 4 312



Investeringsstrategier 2020
Bidrag til relativ avkastning. Basispunkter.
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Aksje- Rente- Eiendoms-
forvaltningen forvaltningen forvaltningen Allokering Totalt

Allokering -3 -1 -64 1 -67
Intern referanseportefølje -24 -1 1 -24
Eiendom -64 -64

Unotert eiendom -25 -25
Notert eiendom -39 -39

Miljørelaterte mandater 20 0 20
Allokeringsbeslutninger 0 1 0 1

Verdipapirseleksjon 59 12 71
Intern verdipapirseleksjon 37 12 49
Ekstern verdipapirseleksjon 22 22

Markedseksponering 12 11 0 23
Posisjonering 7 10 0 17
Utlån av verdipapirer 3 1 4

Totalt 68 22 -64 1 27



Investeringsstrategier siden 2013
Bidrag til relativ avkastning. Basispunkter.
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Aksje- Rente- Eiendoms-
forvaltningen forvaltningen forvaltningen Allokering Totalt

Allokering -5 -8 -7 2 -17
Intern referanseportefølje -5 -8 0 -12
Eiendom -7 -7

Unotert eiendom -2 -2
Notert eiendom -5 -5

Miljørelaterte mandater 4 0 4
Allokeringsbeslutninger -4 0 0 2 -2

Verdipapirseleksjon 17 2 18
Intern verdipapirseleksjon 6 2 8
Ekstern verdipapirseleksjon 11 11

Markedseksponering 10 8 0 18
Posisjonering 7 7 0 14
Utlån av verdipapirer 5 1 6

Totalt 22 2 -7 3 20



Kommende rapporter
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Publiseres 25. februar på www.nbim.no
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